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Die bittere Wahrheit: Deutschland ist ein Sanierungsfall t{‘gviQUS

Eine toxische Mischung aus
e zu hohen Energiekosten,

einem Uberbordenden Sozialstaat,

ungezlugelter Biirokratie und Regulierung,
* ungesteuerter Migration,

unzureichenden Zukunftsinvestitionen in Infrastruktur und Bildung
droht den Standort dauerhaft und nachhaltig zu beschadigen.

Die Deindustrialisierung ist keine Bedrohung mehr, sondern tagtagliche
Realitat.

C Der Politikwechsel, der erforderlich ist, um hier noch eine Trendwende
herbeizufiihren, geht tiber die Reformen der Agenda 2010 weit hinaus.
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P Die Mannschaft altert
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Die Alterung setzt jetzt ein obvious

IRSHELTE

Gesamtabhdngigkeitsquote

Verhadltnis der Bevolkerung im Alter von 0-14 und 65+ Jahren zu der im Alter von 15-64 Jahren
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Weniger Erwerbstitige = weniger BIP Sbvious

 Frankreich und GrofRbritannien werden uns bis 2050 bevolkerungsmalflig und
auch nach Wirtschaftskraft tiberholen.

» Schon bis 2040 verlieren wir rund 3.700 Euro Pro-Kopf-Einkommen.

 Insgesamt wird das hiesige Bruttoinlandsprodukt um 274 Milliarden Euro
niedriger ausfallen, als es bei konstanter Bevolkerung der Fall ware. Eine Lucke,
die in den nachfolgenden Jahrzehnten noch deutlich grofer wird,

« Will man die Erwerbsbevolkerung stabil halten, fehlen uns 2,8 Millionen (2030)
bis 5,2 Millionen (2040) Erwerbstatige.

« Will man die Quote der Erwerbstdtigen/Rentner auf halbem Wege bei 2,4
stabilisieren, fehlen 3 Millionen (2030) bzw. 11,2 Millionen (2040) Erwerbstatige.



Die Arbeitszeit muss steigen - nicht sinken!
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Germans work the lowest number of hours of any developed country

Average annual hours worked per worker, selected economies
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Zu viele (und immer mehr) arbeiten beim Staat AT .

DANIEL STELTEF

Rang|Arbeitgeber
Employment in German car industry decreases, while public servants become more numerous

Chart shows number of employees (2021-01-01 = 100) in public administration vs. automotive industry; total population for reference

107.5
Public adminitation
Volkswagen Group 294.510

105.0
8| Continental 159.038
9| REWE 163,058

10| Mercedes-Benz Group 168.797

11| Daimler Group 166.599 L ey

12| DHL Group 166.143 8

13| Schwarz-Gruppe 150,000 é

14 |Robert Bosch GmbH 131.827 & .

15| Fresenius 96.915

16| Deutsche Telekom 89.032

17 [BMW BB.GEE

1B|Siemens AG 87.000 97.5

10| Nl Cruppe 86550 Automotive industry

20(Schaeffler 58.809

21(BASF 53.739 N

22| Thyssen Krupp 55.528 2 L \ L 1 _

23|zF 50,786 2021 2022 2023 2024

2‘ Asklﬂﬂiﬂs Kliﬂikﬂn 5['.3_?1 Sources: Federal ical Office (2024): t gte nach Wi g a und Umsatz der Betriebe im Verarbeitenden Gewerbe, databases 13111-0003 & 42111-0004 at www—genesis.destatis.de

25| Airbus Gruppe 45.568 7
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P Migration 16st das Problem nicht — und schafft neue




Nettozuwanderung: 7,1 Millionen Menschen (2013-2023)
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Net migration to Germany 2013-2023 exceeds population of three biggest German cities

Left column shows total net migration to Germany 2013-2023 by region of birth. Right column shows population size of Berlin, Hamburg, and

Munic

h for comparison.

[Total (non-German): 7,100,000]

Western EU countries: +460,000]

Berlin

Central-Eastern EU countries:
+1,600,000

Ukraine: +1,100,000
Turkey: +200,000

Other Europe: +680,000

Americas: +180,000
Oceania: +7.000
East or South Asia: +500,000

Middle East: +1,750,000

Africa: +470,000
__——_—__—-{Stateless/Unknown' +180,000]

Germany: - 650,000

Hamburg
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X: @Dr_Vanitas_
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‘Other Europe’ includes Russia, Moldova, and all non-EU countries in the Balkans.
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Die Hoffnungen waren grof3 tbl:?vious
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WIRTSCHAFT OKONOM FRATZSCHER

n#FlUchtlinge werden Renten der Babyboomer

zahlen’ » Zuwanderer miissen im Schnitt so viel verdienen, wie

die bereits hier lebende Bevolkerung.

Veréffentlicht am 12.03.2016 | Lesedauer: 4 Minuten
Von Bettino Markmeyer « Verdienen sie weniger — geringere
Erwerbsbeteiligung/Einkommen - wadchst die
gemessene Armut im Land.

* Der gesamte Anstieg der gemessenen Armut seit 2006
lasst sich mit Zuwanderung erkldren.

* Es genulgt nicht, dass ein Zuwanderer einer
sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung
nachgeht, um einen positiven fiskalischen Beitrag zu
leisten.

* Nur qualifizierte Zuwanderung leistet einen Beitrag
zur Sozialstaatsfinanzierung.

s e dan Suot Kosee, Ex Slaht ol ipchlingskese ot “Weckout F0r Deveschiand T e » Problem: qualifizierte Zuwanderer konnen rechnen -
Guelle: Die Welt AuToPLAY [l Abgabenlast!
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Unbequeme Wahrheit oS
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Wer Biirgergeld bekommt

Erwerbsfahige Leistungsbezieher

Deutsche Nichtdeutsche
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Quelle: Bundesagentur fiir Arbeit
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Qualifizierte Zuwanderung ist geboten t!c‘l:)evious
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* Qualifizierte Zuwanderung erreichen > Eine V\lfjieQerhplung éiler
regelméRig Staaten, die die Zuwanderung giiig:;ffg;?g}?ﬂg?;g
steuern und an eigenen 6konomischen

) ) Tragfahigkeitsliicke noch
Interessen ausrichten. (Australien, mit Blick auf den

Neuseeland, eingeschrankt USA, Schweiz). Arbeitsmarkt im 21.
» Deutschland schafft dies nicht und grofie L ?E;}:]gﬁdirt )Oﬁ?%ﬁ?éicguf
Teile der Politik verweigern sich einem Teta

die Wohlstandssicherung in
Deutschland (ist es)
geradezu geboten,
qualifizierte Einwanderer
ins Land zu holen. «

Politikwechsel.

Prof. Dr. Holger Bonin, in
einer Studie im Auftrag der
Bertelsmann Stiftung (2014!)
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P Das Bildungssystem versagt
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Immer mehr Einser-Abiturienten

Anteil der Schiler, die das Abitur mit Note
1,0 bis 1,9 bestanden haben, in Prozent zu 2017

Thiringen
Sachsen
Brandenburg
Mecklenburg-Vorp.
Sachsen-Anhalt
Bayern

Saarland

Hessen

Berlin

Hamburg
Baden-Wurttemberg

Nordrhein-Westfalen 16,6

Bremen

Rheinland-Pfalz 15,8
Niedersachsen@ 13,2

Schleswig-Holstein
WeLr

@369
2 L | @312
21,9 @30,9
25,4 @30
21,7 @30
23,2 @291

19,5 27,1

21,5 ®26,1
@ 253
@248
24,5@0 25,1
@ 24,0
22,3 @9228
@219

@181
14,7@17,3

Quelle: Kultusminister der L&nder/IVD/Statistik
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Der PISA-Test zeigt die Wahrheit s
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Veranderungen im PISA-Ranking Deutschland: Entwicklung der Leistungen in
2018-2022, ausgewshlte Staaten Mathematik, Lesen und Naturwissenschaften

Score points ~®- Mean performance —— Best-fitting trend OECD Average (23 countries)
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https://oecdch.art/a40de1dbaf/C074
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PISA-Flop trotz Einser-Schwemme LS

DANIEL STELTEF

 Mathematik: Nur noch 475 Punkte (2018: 500).
« Lesekompetenz: 480 Punkte (2018: 498)
« Naturwissenschaften: 492 Punkte(2018: 503).

« In Mathematik erflillen nur 9 Prozent der deutschen Schiuler die Anforderungen
der Stufen 5 oder 6, die sie als besonders leistungsstark auszeichnen. In
Singapur liegt dieser Anteil bei 41 Prozent.

« In Mathematik betrug der Leistungsvorsprung der deutschen Schiiler 2022 ohne
Migrationshintergrund 59 Punkte, was laut der OECD einer «signifikanten
Differenz» entspricht.

» Bei der Lesekompetenz betrug der Vorsprung sogar 67 Punkte.

« Der Unterschied zwischen den Mathematikergebnissen flir Schiiler im oberen
und unteren soziookonomischen Quartil liegt in Deutschland bei 111 Punkten

16
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Das Desaster beginnt bei den Kleinen s
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Kompetenzmittelwerte von Schiilerinnen und * /4 der Viertkldssler hat
Schillern der 4. Jahrgangsstufe in Deutschland nur ,,rudimentdre

o it . Lesekompetenz.
Lesen 500 493 471 * 22% gelten im Fach
Zuhdren 500 481, 456 Mathematik als ) gefdhrdet®.
Orthografie 500 473 « PISA-Schock ist verpufft -
Mathematik 500 483 462 schlechter als bei der ersten

PISA-Studie.

 Kindergartenbesuch bei
Kindern mit
Migrationshintergrund
unzureichend.

Quelle: Stanat et al., 2022, IGLU-Studie, MINT-Nachwuchsbarometer 2023, 17
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P Die Infrastruktur ist marode

18
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Sozialstaat statt Investitionen >bvious
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Germany spends over-proportionally on welfare, under-proportionally on infrastructure

2009 = 100, all trends adjusted for inflation

130

120 /w

110

L0 Sttt sttt ettt ittt Attt

90 Investments into
public transport

80 1 1 1 1 1 1 1 Db

2009 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Sources: Bundesministerium fur Digitales und Verkehr (2024): Verkehr in Zahlen 2023/24, bmadv.bund.de
Brown line shows "Brutto-Anlageinvestitionen® at 2015 prices for all transport types (roads, railway traffic, etc.), 2009 =100,
Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales (2024). Sozialbudget. Data available at

hitps:iwww.bmas.de/DE/Senvice/Statistiken-Open-Data’Sozialbericht-und-Sozialbudget/sozialbericht-und-sozialbudget-art html
Yellow line shows total payments for 'soziale Leistungen’ (2022: 1.178 Billion Eurao).

Statistisches Bundesamt (2024): Statistischer Bericht - Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen - 3. Vierteljahr 2023.
Blue line shows GDP at 2015 prices (2009 = 100).

19
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Der Kapitalstock verfallt bbvious
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Modernitdtsgrad des gesamtwirtschaftlichen Anlagevermdgens ausgewdhlter Lander Modernitdtsgrad des gesamtwirtschaftlichen Anlagevermdgens ausgewdhlter Lander
Absoluter Vergleich 1995 gegeniiber 2017 indexierte Entwicklung im Zeitverlauf (1991=100)

120

Vereinigtes Konigreich

115
—— . 61 0 /\/-

Deutschland —II 105 /

63 100 - — =
Ttdticn 2 \
U 95
Frankreich - e —
90 \\-
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Siidkorea 70 @
- == (sterreich == Belgien == (anada
Canada 9 Frankreich == Deutschland Italien
== Niederlande == Siidkorea Vereinigtes Konigreich
Quelle: Macrobond, Berechnungen des vfa Quelle: Macrobond, Berechnungen des vfa

Trotz sprudelnder Steuereinnahmen (3%-Pkt. hohere Steuer- und Abgaben-
last), Staat allein tiber 400 Mrd. Euro Riickstau bei Erhaltungsinvestitionen.

Quelle: VfA, Alternder Kapitalstock: Wettbewerbsfahigkeit steht auf der Kippe, abrufbar unter: https://www.vfa.de/de/wirtschaft-politik/macroscope/macroscope-alternder-kapitalstock- 20
wettbewerbsfaehigkeit-steht-auf-der-
kippett: ~:text=Alternder%20Kapitalstock%3A% 20Wettbewerbsf dhigkeit%20steht %20auf,drohen%20Nach teile%20im%?20int ernationalen% 20Kon kurren zkampf .
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P Die Energieversorgung ist unsicher und teuer

21
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Energie”wende” von CO2 arm zu CO2 arm e ue
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2015: 264 TWh EE & AKW
2024: 257 TWh EE & AKW

: 2 E
Klimafreundlicher Strom aus Deutschland 2000-2024 ,&C"‘ O
Nettostromerzeugung in TWh von Energiequellen unter 100 gCO2/kWh
Beginn Atomausstieg Maximum Ende Atomausstieg W3 <
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250 / \
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50 = e Solar
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——,— — e—
0 B wasser
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SV SV S
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Erneuerbare Energie - klimafreundlich und billig? Tl .

DANIEL STELTEF

Erneuerbare Energien sind nicht neu, sondern eine Riickkehr in die
Vergangenheit

 Der Aufstieg der Menschheit basiert auf der Erschliefung wetterunabhangiger
Energiequellen

Erneuerbare Energien sind flachen- und ressourcenintensiv und haben geringen
EROEI

« Ebenfalls keine ,,umweltneutrale* Energieform

Erneuerbare Energien schaffen neue, andere Abhdngigkeiten (China, ...)
 Es sind nicht die von der Politik gefeierten , Freiheitsenergien
Erneuerbare Energien sind nur auf den ersten Blick giinstig

« Zu den unstrittig geringen Erzeugungskosten kommen erhebliche
Systemkosten

23
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POWER PRICES AND % OF RENEWABLE GENERATION

€040
Greater dependence on renewable power has a direct relationship with
higher consumer prices with an R? = 0.456
L . 2
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% Austia o |ta|yugloi?? :.d°
§ €0.20 Czech R&plisaace .o° #* Luxembourg
<] ® . & Finl
T 4 Sloyakxas’. ,&B&%Wede” & Greece
Slgvi%g Po“anﬁomi‘nia
oo° ¢ Norwaye ES?omae'therlands
lceland Croatia
€0.10 o+ Hungary
¢ Bulgar® Turkey
North Macedonia
& Ukraine
€0.00
0.0% 20.0% 40.0% 60.0%

% of Power Generation From Renewable Sources (Wind & Solar)

Source: Goldman Sachs 24
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Schon jetzt missachten wir die Physik Sbvious
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Solar concentration - Germany 2023
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Was wir vergessen: Energie = Wohlstand! AT .
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Electricity consumption vs Income per capita, 2022
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In Deutschland offizielle Politik: weniger Wohlstand! tt‘beviou_s
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Primérenergieverbrauch

Petajoule

Fil
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* Quelle: Energieeffizienzgesetz§ 4 Abs. 1 Nr. 2 - 39,3 % gegeniiber 2008) Quelle: BasisA sebi sebi
* sonstige nich AbEille und 11/2023), 2023: Vorliufige Energiebilanz (Stand 03/2024) 27
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Wahrend die Welt auf immer mehr Energie setzt R s
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Data center power demand
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Source: Masanet et al. (2020), Cisco, IEA, Goldman Sachs Research (S}ggllll;lan
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Dabei konnten wir Klimaschutz billiger haben
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Kosten der CO,-Einsparung in 1.000 Dollar/Tonne

|
The great abatement debate
Abatement-cost curve for global greenhouse-gas emissions
2020 Cost of abatement
S0 per tanne of 00, equivalent
By sectar W sty 1.2
W Agriculture Trarspart Swvitching from petrol or diesel — 10
Power peneration Buikfings bo-ehectric wnhic s Sl vry \
abatement o a high cost ‘l! 08
Mok abatable
using technologies 06
Savings from industrial-efficiency A switch from coal to gas currenthy avallable
gains and plastics recychng are n Asia-Paofic delvers at scale 0.4
expicted toextead the costs ahatement at a law cost -
| .2
I / _—_-_l—__d._.LL ; ]
B 02
T 1 T T T T T T T L]
0 & 10 15 i 5 Ei] £ 40 45 50 53
Abatement potential, gizatonnes of CO eguivalent
Source Golkdman Sachs

Source: The Economist

Berlin fordert Lastenfahrrader mit
50.000 Euro/Tonne gespartes CO,.

Kosten des 9-Euro-Tickets rund
1.800 Euro/Tonne gespartes CO,.

Kosten beim ,,Heizungsgesetz
jenseits von 1.000 Euro/ Tonne
gespartes CO,,

Weltweit liegen die Kosten bei unter
100 Euro pro Tonne.

Die Technologien — die wir vielleicht
entwickeln — braucht die Welt nicht,
weil sie viel ineffizienter sind.

29



beyond
the

[ ] e
Zeit zu Handeln! ~»bvious

DANIEL STELTEF

P Sind die Schulden die Lésung?

30



bbvious

beyond
the

(]
O
)

- )

(o))
i

3

C

()}
L

()}
od

(1))
Q
L)
c

-
—
O
-
(]
O
el
(o]
>

DANIEL STELTEF

Government debt to GDP ratio, 2023Q2
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Stattdessen: Kopf in den Sand t*r.‘bevious
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» Wir werden die Alterssicherung fur alle
Generationen auf verlassliche Fii3e
stellen. Deshalb werden wir das
Rentenniveau bei 48 Prozent gesetzlich
bis zum Jahr 2031 absichern. Die
Mehrausgaben, die sich daraus ergeben,
gleichen wir mit Steuermitteln aus. (...)
im Jahr 2029 werden wir im Hinblick auf
diese Faktoren die tatsachliche
Entwicklung des Beitrags und-

' / | Bundeszuschusses evaluieren, um
/ < - gegebenenfalls weitere Mafinahmen zu
> Dass wir uns diese Sozialversicherungs- ergreifen.

systeme und diesen Sozialstaat finanziell

nicht mehr leisten konnen, ist Bullshit.« N
Koalitionsvertrag Schwarz-Rot

Barbel Bas

32
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Die verdeckten Lasten sind gigantisch! A
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Wie man ein Land ruiniert

Kosten Euro-“Rettung‘: 1.000 - 2.000 Mrd. €

Kosten Zuwanderung;: 900 - 1.500 Mrd. €

Verdeckte Verbindlichkeiten: 3.000 — 4.000 Mrd. €

Energiewende: 2.000 Mrd. € +X

Infrastruktur: einmalig 120, dauerhaft 1.000 Mrd. €
Bundeswehr: einmalig 100, dauerhaft 750 Mrd. €

Gesamtlasten der Politik der letzten 20 Jahre: 5.460 — 12.250 Mrd. €

33
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Schulden gegen Reform - das ware es gewesen! AT .

DANIEL STELTEF

» Dem deutschen Staat mangelt es nicht an Geld - alleine der Bund hatte 2009-
2018 rund 460 Mrd. zusadtzlich zur Verfiigung.

 Die Schuldenbremse ist nicht schuld - es sind die Politiker, die das Geld falsch
ausgeben.

» Dennoch wird es nicht ohne Schulden gehen.

» Deshalb: ,,Grand Bargain® — mehr offizielle Schulden und daftir Reduktion
verdeckter Schulden: +10% / - 30%.

« Mittel werden in ,,Sondervermogen‘ gesteckt und von unabhdangigen,
professionellen Managern verwaltet bzw. investiert. Fir Verteidigung, Bildung,
Infrastruktur.

« Daflir spricht auch europaische Schulden- = Inflationsunion.

34



Von wegen, man kann nicht sparen
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Beispielrechnung Einsparungen Bundeshaushalt

Sozialausgaben auf % vom BIP 2019:
Sozialausgaben auf % vom BIP 2000:
Subventionen auf Niveau 2022 % vom BIP:

Subventionen auf Niveau 2015 % vom BIP :

22 Mrd. €
18 Mrd. € (zusatzlich)
30 Mrd. €

30 Mrd. € (zusatzlich)

Auslandswirksame Zahlungen 1,3 %vom BIP: 9 Mrd. €
Bundeszuschiisse ext. Organisationen (2015): 2 Mrd. €
Normalisierung Bundeshaushalt: 111 Mrd. €

35
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= Die EU braucht Reformen

36
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Die EU ist beim Wachstum abgeschlagen A

DANIEL STELTEF

Das Wirtschaftswachstum in der EU war langsamer als in den USA und Japan

Reales BIP (1973=100)
Global

400

us
300 /

Japan
EU
200 /

>

100 e | | | |
|
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Quelle: FT 37
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Was sich am BIP pro Kopf zeigt S>bvious

DANIEL STELTEF

Relativer Abstieg im BIP/Kopf

0 Frankreich:

10 * im Jahr 2000 genauso reich wie der US-
20 Bundesstaat auf Platz 36 des US-Rankings

0 * im Jahr 2021 niedrigeres Pro-Kopf-BIP als
penmark in Arkansas (Platz 48 US)

£ _— Deutschland:
€ 50 . . .
Finland * im Jahr 2000 genauso reich wie der US-
% iy Bundesstaat auf Platz 31 des US-Rankings
o ———— Spain_ e im Jahr 2021 gleiches Pro-Kopf-BIP wie
— H NG
. Greece Oklahoma (Platz 38 US)
90
2000 2005 2010 2015 2020

Quelle: European Center for intemational political economy, If the EU was a State in the United States: Comparing Economic Growth between EU and US States 38
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Die EU hat die Herausforderung nicht erkannt AL .

DANIEL STELTEF

EU-Prioritaten fiir 2021-2027:

« ein wettbewerbsfahigeres und intelligenteres Europa

 ein umweltfreundlicheres, CO,-armes Europa,
das sich auf eine kohlenstofffreie Wirtschaft zubewegt

» ein starker vernetztes Europa durch die Steigerung der Mobilitat
* ein sozialeres und inklusiveres Europa

* ein burgerndheres Europa durch Forderung der nachhaltigen
und integrierten Entwicklung aller Arten von Gebieten

Quelle: EU-Kommission 39
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Frankreich ist hoch verschuldet t!c‘l:)evious

DANIEL STELTEF

Schuldenstande der verschiedenen Sektoren in % des BIP

Privatsektor

Land Staat Unternehmen  Privathaushalte gesamt Gesamt
Deutschland 74,9 73,1 57,6 130,7 205,5
Osterreich 94,7 99,5 51,9 151,4 246,0
I[talien 172,1 73,3 43,8 117,1 2892
Spanien 137,9 105,0 59,9 164,9 302,8
Niederlande 59,4 148,5 102,2 250,7 310,1
Portugal 14.4,,6 104,6 69,0 173,5 318,2
Belgien 128,0 146,9 63,3 210,2 338,2

Frankreich 129,7 164,0 67,3 231,3 361,1

Source: Bankfor International Settlements https://www.bis.org/statistics/totcredithtm
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Zeit zu Handeln! ~»bvious
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P Zeit zu Handeln!
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Sanierungsprogramm fir Deutschland AT .

Schuldentilgungsfonds fir Europa

Direktinvestitionen in Europa (Abbau Taget |l Forderungen)
Investitionsprogramm Deutschland

Programm zu Stabilisierung Erwerbsbevolkerung
Programm zur Erh6hung der Produktivitat
Effizienzsteigerung Staat

“Staatsfonds* nach norwegischem Vorbild

P Ein wirkliches reiches Land werden
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